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1. Cenario Econ6mico e Construgao da Macro Alocacao

1.1. Paraa construcdo do Cendrio Macroecondmico até 2033, foram utilizadas projeces do Cenario Base!

da Consultoria contratada pelo Economus, a qual prové Assessoria Técnica em Construcao e Revisdo

Periédica de Cenarios Econdmicos. O quadro abaixo apresenta o cenario aprovado pelo Comité de

Investimentos do Economus:

Cenario Econémico -
Base (%) ‘ 2025 ‘ 2026
Selic (Média) 10,29 8,63 8,50 8,50 8,50 8,50 8,50 8,50 8,50 8,50
INPC 3,78 3,29 3,11 3,00 2,95 2,91 2,83 2,78 2,78 2,78
IPCA 4,04 3,51 3,53 3,41 3,39 3,51 3,48 3,38 3,38 3,38
IGP-M 3,78 3,77 3,47 3,63 3,59 3,69 3,67 3,57 3,63 3,63
Renda Variavel 18,31 | 15,69 | 1514 | 1501 | 14,99 | 1512 | 1508 | 14,98 | 14,98 | 14,98
1.1.1. Em relacdo aos fundamentos que subsidiaram a criacdo do cendrio econémico ora descrito, cabe
destacar os principais aspectos em relagao as conjunturas internacional e doméstica:
1.1.1.1. Conjuntura Internacional: Como principais fatores em relacdo a economia internacional, podem
ser citados: (i) ritmo de normalizacdo monetaria nos EUA, com indicativos de que a taxa de juros
no pais podera se manter em patamar elevado por periodo de tempo prolongado, em funcdo da
dindmica da atividade do pais e de sua trajetdria fiscal, com impactos significativos sobre a
economia global; (ii) desaceleracdo do ritmo de crescimento da atividade chinesa, com efeito
benigno sobre a inflagcdo global, mas contribuindo para um menor crescimento do PIB mundial; e
(iii) riscos geopoliticos em funcdo de conflitos militares no Oriente Médio, com suas devidas
contribuicdes em relagdo a atividade, precos de commodities e inflagdo na geografia global.
1.1.1.2. Conjuntura Doméstica: Em relagdo ao cendrio domeéstico, destaca-se, principalmente: (i)

acompanhamento do ritmo de redu¢ao da taxa basica de juros pelo Banco Central, vis a vis dinamica
fiscal sob o contexto do arcabouco fiscal; (ii) cumprimento de metas or¢amentarias definidas no
arcabouco fiscal, impactando decisdo sobre o ritmo de redu¢do da SELIC e percepg¢do dos agentes
de mercado, especialmente em relagdo as taxas de juros de longo prazo; (iii) possiveis reformas em
discussdo no Congresso Nacional, especialmente reforma tributaria; e (iv) reflexos dos pregos de
commodities, pregos administrados e consumo em relagdo a inflagao, também impactando na

decisdao do Banco Central acerca do ritmo de reducao da SELIC.

! Na construcdo dos Estudos de Gestdo de Ativos e Passivos foram utilizados cendrios alternativos e avaliados os
impactos na estratégia de alocagao.
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1.1.2. O acompanhamento do cenario econOmico é feito através de reportes e atualizacdes periddicas as
alcadas competentes do Economus, sendo que a construcdo, modelagem e atualizacdo das

projecoes sao realizados por Assessor Técnico Especializado.

1.1.3.  Caso hajaalteragdo no cenario macroeconémico exposto e/ou as hipdteses adotadas se mostrarem
deficientes em suas tarefas de direcionar os investimentos, a Politica de Investimentos poderd ser

revisada, conforme Guia PREVIC — Melhores Praticas em Investimento.
1.2. Estudo de Gestao de Ativos e Passivos

1.2.1. Baseado nas Premissas da Gestdo de Investimentos, expostas anteriormente, é determinada a
alocacdo de ativos para os Planos, apoiando-se no Estudo de Gestdao de Ativos e Passivos Asset
Liability Management (ALM), o qual também considera os principios do Liability Driven Investment

(LDI).

1.2.2. O ALM/LDI é uma ferramenta importante para a gestdo de investimentos, tendo em vista que as
movimentacdes propostas em relacdo a aquisicdio ou alienacdo de ativos observam o
comportamento futuro do passivo de cada plano, bem como das parcelas de Beneficios Concedidos

(BC) e Beneficios a Conceder (BaC).

1.2.3. A metodologia empregada busca desenvolver, implementar, monitorar e revisar estratégias
relacionadas aos ativos e passivos de modo a atingir os objetivos financeiro-atuariais, dentro de

niveis adequados de tolerancia a risco.
1.3. Planejamento dos Investimentos

1.3.1.  De posse dos resultados definidos pelo Estudo de Gestdo de Ativos e Passivos (ALM), elabora-se o
Planejamento dos Investimentos, o qual indica as a¢Ges de curto prazo e compde as proje¢des para
o Orcamento Anual do Resultado dos Planos. O Planejamento é aprovado pelas alcadas
competentes e tem por objetivo definir a alocacdo e os movimentos entre as classes de ativos, de
modo a otimizar a combinagdo de titulos e valores mobilidrios contidos nos segmentos de aplicagdo

permitidos pela legislacdo vigente e por esta Politica.
1.4. Investimentos Taticos

1.4.1. A Gestdo dos Investimentos pode fazer uso dos limites maximos e minimos estabelecidos nos
quadros de alocagdo, expostos mais a frente, desde que estes respeitem as premissas estabelecidas

no Estudo de Gestdo de Ativos e Passivos (ALM), bem com as regras e limitagGes estabelecidas na
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1.5.

1.6.

1.7.

1.7.1.

1.7.2.

1.7.3.

legislacdo vigente e nesta Politica. Esses movimentos sdao importantes pois podem proporcionar
retorno incremental a carteira de investimentos ou ainda limitar impactos negativos decorrentes

de riscos mais relevantes no curto prazo.

A Gestdo de Riscos realiza a identificacdo, andlise, mensuracao, tratamento e monitoramento dos
principais riscos a que o Economus esta exposto e proporciona o desenvolvimento de a¢des para criar

e proteger valor.

As atividades de identificagdo, mensuracdo, e monitoramento dos riscos sdo realizadas de maneira
segregada da gestdo de investimentos do Economus. A Divisdo de Risco e o Comité de Gestao de riscos
sdo responsaveis pelo reporte direto as instancias superiores, incluindo Diretoria Executiva e os

Conselhos Deliberativo e Fiscal.
Risco de Crédito

A fim de restringir os limites de aplicacdo para ativos com risco de crédito, adota-se controle
adicional, de acordo com a classificacdo de risco de cada emissor, baseado na nota (rating) emitida
por agéncia classificadora de risco.

Para o caso de um mesmo ativo ser classificado de maneira diferente entre duas ou mais agéncias de
classificagdo de risco, a classificagdo mais conservadora (menor nota) sempre deve ser adotada.
Observa-se, para Titulos e Valores Mobiliarios, em Fundos Exclusivos e em Carteira Proprietaria, os

seguintes critérios de exposicao:

InstituicGes Financeiras Instituig6es Ndo Financeiras e FIDCs

Escala Nacional de LP Limite Prazo Escala Nacional de LP Limite Prazo
Fist;hpe Moody's Risco | Emissor | Meses | Anos Fist;hpe Moody's Risco | Emissor | Investimento* | Meses | Anos
AAA Aaa 15% 120 10 AAA Aaa 10,0% 10,0% 120 10
AA+ Aal 14% 108 9 AA+ Aal 9,5% 7,5% 108 9
AA Aa2 13% 96 8 AA Aa2 9,0% 7,5% 96 8
AA- Aa3 Baixo 12% 84 7 AA- Aa3 Baixo 8,5% 7,5% 84 7
A+ Al 9% 72 6 A+ Al 8,0% 5,0% 72 6
A A2 7% 48 4 A A2 7,0% 5,0% 48 4

A- A3 6% 36 3 A- A3 6,0% 5,0% 36
BBB+ Baal 5% 24 2 BBB+ Baal 5,0% 4,0% 24 2
BBB Baa2 Médio 4% 12 1 BBB Baa2 Médio 4,0% 3,0% 12 1
BBB- Baa3 3% 12 1 BBB- Baa3 3,0% 2,0% 12 1

1.7.4.

* Emissdo e série
Para aquisicdo de titulos e valores mobilidrios em carteira prépria dos planos, que possuam como

caracteristica a exposicdo a risco de crédito, serd apresentado relatério de andlise de investimento,
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1.7.5.

1.7.6.
1.7.7.

1.8.

1.8.1.

1.8.2.

1.8.3.

avaliando, dentre outras consideracdes, os fatores de risco, andlise acerca da rentabilidade
prospectiva do ativo, sua duration e compatibilidade com as carteiras dos planos, dentre outros, de
forma que a analise de tais ativos ndo se limita apenas a classificacdo de rating a eles atribuida.

O Economus acompanha e monitora sua exposi¢do e concentragdo a emissores, setores e classes de
ativos, com objetivo de manter nivel de risco adequado as necessidades dos planos administrados
pelo Instituto, em termos de concentragao e potenciais impactos na rentabilidade e volatilidade dos
portfdlios, visando mitigar, reduzir e controlar o risco sistémico.

Os Planos ndo poderao adquirir titulos e valores mobiliarios classificados como alto risco de crédito.
Em caso de desenquadramento passivo dos investimentos, a gestdo poderd manter a alocacdo até o
vencimento ou liquida-la antecipadamente, se possivel, conforme deliberacdo da alcada

competente.
Risco de Mercado

Em atendimento a legislacdo, realiza-se a identificacdo, avaliacdo, controle e monitoramento do risco
de mercado conforme abaixo estabelecido:

Utiliza-se modelo ndo paramétrico, com horizonte de tempo de 21 dias Uteis e intervalo de confianca
de 95%.

Limites de Risco para o Segmento de Renda Fixa:

1.8.3.1. Carteira Prépria — Limite de Orcamento de Risco nao aplicavel.

1.8.3.2. Fundos de Investimento exclusivos com foco em liquidez — Limite de 1,0% de VaR.

1.8.3.3. Fundo de Investimento em cotas de fundos de investimento exclusivos com foco em rentabilidade?

— Limite de 1,25% de VaR.

1.8.3.4. Fundos de Investimento abertos com foco em rentabilidade — (i) Limite de 3,0% de VaR para Fundos

1.8.4.

de Renda Fixa com Duragdo Baixa, Média e Livre e (ii) Limite de 7,0% de VaR para Fundos de Renda

Fixa com Duracgao Alta.

Limites de Risco para o Segmento de Renda Varidvel:

2 Fundos que possuem estratégias com ativos de duration mais elevada e que incrementam o risco de seu portfélio para
atingir maior rentabilidade em médio e longo prazos.
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1.8.4.1. Fundos de investimento exclusivos e/ou abertos de gestdo passiva ou pouco ativa® e meta de

retorno préxima ao benchmark — Limite de Tracking Error de 2,0%.

1.8.4.2. Fundos de Investimento abertos ou exclusivos de gestdo ativa* com meta de retorno n3o aderente

/ superior benchmark — Limite de Tracking Error de 6,0%.

1.8.4.3. Fundos de Investimento fechados de gestdo ativa com meta de retorno ndo aderente / superior

ao benchmark — limite ndo aplicavel.
1.8.5. Limites de Risco para o Segmento de Investimentos Estruturados:

1.8.5.1. Fundos de Investimento abertos, ndo exclusivos, nos quais ha prerrogativa de resgate — Limite de

VaR de 4,0%.

1.8.6. Limites de Risco para os Segmentos Imobilidrio, Opera¢des com Participantes e Exterior — Ndo
aplicavel. A responsabilidade de mensuracao do risco de mercado é dos gestores de recursos dos
fundos de investimento exclusivos e do administrador do Fundo, quando se tratar de Fundo aberto.

1.8.7. O Economus segrega a funcdo de mensuracdo do risco e conta ainda com Consultoria especializada

para apuracao mensal do risco de mercado, enquadramento e compliance dos investimentos.
1.9. Risco de Liquidez
1.9.1. O Risco de Liquidez serd observado no horizonte de curto, médio e longo prazos, sendo:

1.9.1.1. Monitoramento de Liquidez de Curto Prazo: Visa observar e ajustar, com prudéncia, o percentual
minimo de alocac¢do em ativos de liquidez imediata®, para fazer frente aos compromissos de curto
prazo (ano corrente), os quais serdo monitorados por meio do Indicador de Cobertura de Liquidez
Imediata (ICL), controlado pela Divisdo de Risco.

1.9.1.2. Monitoramento de Liquidez de Médio e Longo Prazos: Visa observar o comportamento dos ativos
liquidos (caixa), considerando a aquisicdo, manuteng¢do ou venda de ativos identificados como de

médio (até trés anos) e longo prazos (de quatro anos em diante).

1.10. Risco Atuarial

3 Pouco Ativa: podem apresentar pequenos desvios com relagdo ao seu benchmark, detendo posi¢des overweight ou
underweight com relagdo as posi¢Ges de seu benchmark.

4 Fundos que, de forma ativa, concentram investimentos em determinados ativos e setores para agregar valor com
relagdo ao seu benchmark ao longo do tempo.

5 Ativos ou Fundos de Investimento em Renda Fixa com liquidez em até D+5.
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1.10.1. O risco atuarial se materializa quando nao ha aderéncia das hipdteses biométricas, demograficas,
econbmicas e financeiras a populacdao observada, utilizadas na estimativa do calculo do passivo e
consequentemente da reserva matematica necessaria para honrar com os beneficios a serem pagos
aos participantes do Plano.

1.10.2. De acordo com a legislacdo vigente, a Entidade deve realizar a confrontacdo entre a taxa real de juros
estabelecida nas projecdes atuariais e a taxa de retorno real projetada para as aplicagdes dos recursos
garantidores.

1.10.3. A legislacdo determina ainda que compete ao Conselho Fiscal atestar, mediante fundamentagao e
documentagdo comprobatdria, a existéncia de controles internos destinados a garantir o adequado

gerenciamento dos riscos atuariais.
1.11. Risco Legal

1.11.1. A Divisdo de Risco do Instituto realiza, em periodicidade mensal, a verificacdo, mensuracdo e
qguantificacdo da aderéncia de todas as carteiras de investimentos a luz da legislacdo aplicdvel as EFPCs,
bem como a esta Politica.

1.11.2. Além do monitoramento do cumprimento de todas as obrigacdes legais, da conformidade dos
investimentos com a legislagao vigente e a politica de investimentos, também é feito pela area de risco

0 acompanhamento das novas legislagdes e o impacto das mesmas nas rotinas de controles diarias.
1.12. Risco Operacional

1.12.1. Os procedimentos atinentes a gestdo do risco operacional sdo monitorados pela Divisdo de Risco do
Instituto. Suas atribuicGes estdo vinculadas a avaliacdo de todo o fluxograma de informacgdes,
procedimentos e realizagdo de testes, objetivando a identificacdo de riscos intrinsecos as operagdes
desenvolvidas pela gestdo de investimentos. Como resultado desse mapeamento qualitativo e
guantitativo sdo elaborados planos de acdo que possuem a intenc¢do precipua de mitigar os riscos
identificados.

1.12.2. Ha procedimentos para manter a continuidade do negdcio de acordo com simulagdes de cenarios
especificos, como a impossibilidade de utilizagao da sede da Entidade, auséncia de pessoas, e em caso

de falha de sistemas.
1.13. Risco de Terceirizagao

1.13.1. Ha possibilidade de terceirizagdo total ou parcial de atividades relacionadas a Administracdo de

Recursos dos Planos.
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1.13.2. Nesse contexto, o modelo de terceirizacao exige que o Economus tenha processo formalizado para
escolha e acompanhamento de seus prestadores, em linha com o que estabelece o Guia PREVIC de
Melhores Praticas em Investimentos, bem como deve possuir controles adequados para monitorar as
acoes desses prestadores de servicos conforme a legislacao.

1.13.3. O Economus possui arcaboucgo de processos normatizados que relacionam o histérico, justificativas
e documentacdo pertinente a Selecdo e Monitoramento de Gestores Terceirizados.

1.13.4. O Economus realiza o acompanhamento dos custos diretos, indiretos e qualidade dos servicos
terceirizados, prestados em relacdo a decisdo, controle, acompanhamento e assessoramento dos
processos relacionados a gestdo de investimentos, de forma a garantir nivel adequado de prestagdo

de servicos e custos aos planos administrados pelo Instituto.
1.14. Risco Sistémico

1.14.1. A alocacdo dos recursos deve levar em consideracdo os aspectos referentes a diversificacdo de
setores, emissores e gestores externos, bem como os diferentes indicadores de desempenho para o
investimento, visando, desta maneira, mitigar os impactos de crises de grande magnitude sobre os
ativos dos Planos. Os critérios de diversificacdo, apresentados anteriormente, sdo fator determinante
para a mitigacao do risco sistémico.

1.14.2. A Consultoria de Risco contratada realiza testes de stress utilizando diversos cendrios econémicos
para o monitoramento do risco sistémico.

1.14.3. A drea interna de risco apresenta mensalmente posicionamento sobre movimentos de mercado,
visando o alerta para eventual necessidade de reducgdo dos riscos incorridos em carteira, colaborando

para o alcance dos resultados.

2. Responsabilidade Socioambiental

2.1. Desde 2007, o Economus é signatario dos Principios para o Investimento Responsavel - PRI (na sigla
em inglés), cujo conceito busca integrar os temas ambientais, sociais e de governancga - ESG (na sigla
em inglés) nas tomadas de decisdo de investimento e praticas de propriedade, com o propdsito de
contribuir para o retorno de longo prazo aos beneficiarios.

2.2. O Economus tem como objetivo, no ambito da administracdo e gestdo de recursos, incentivar os
prestadores de servigo e contrapartes a adotar as praticas do PRI.

2.3. Como signatario do PRI, o Economus busca promover, sempre que possivel, em seus processos
internos, bem como incentivar aos prestadores de servico de Gestdao Terceirizada de recursos, o

cumprimento dos seis principios de investimento responsavel, a seguir:
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2.3.1.
2.3.2.
2.3.3.

2.3.4.
2.3.5.
2.3.6.
2.4.

Incorporagdo de principios ESG na anadlise de investimentos e processos decisdrios;

Incorporacdo de principios ESG nas politicas e praticas de gestdao de recursos;

Realizacdo de disclosure e transparéncia de informagdes de forma adequada, em relacdo as praticas
de ESG dos investimentos realizados;

Promocao de aceita¢do e implementagao de critérios ESG na industria de investimentos;

Busca do incremento da efetividade na implementacdo dos critérios ESG; e

Reporte das atividades e progresso na implementacdo de critérios ESG.

O Economus avalia junto ao PRI, anualmente, o desenvolvimento da incorporacdo das praticas ESG em
seu processo de investimentos e relacionamento com terceiros, visando incrementar a efetividade de

tais praticas, e adocdo de novas metodologias de avaliacao.

3. Programa de Integridade

3.1.

3.2

O Economus possui Cédigos de Etica e de Conduta, sendo o primeiro um conjunto de principios e
valores que sdo declarados, difundidos, respeitados e praticados nas relagcdes em que esta inserido, e
o segundo estabelece as condutas que seus empregados e demais colaboradores difundem, respeitam
e praticam nas relagdes entre si e 0 universo em que se inserem.

Além disso, o Instituto desenvolveu seu programa de integridade de modo a adequar-se as exigéncias
da Lei N2 12.846 (Lei Anticorrupg¢do) no que tange ao relacionamento com gestores/administradores

de recursos e demais prestadores de servigos, nos casos em que as disposi¢coes legais forem aplicaveis.

4. Plano de Beneficios PrevMais

4.1. O Plano PrevMais esta estruturado sob a modalidade de Contribui¢ao Varidvel — CV, subdividindo-se
em beneficios de Renda Programada e de Risco.

4.2. Considerando a modalidade do plano PrevMais, optou-se pela segregacdo real das reservas e dos
ativos dos grupos de beneficios de Renda Programada e Beneficios de Risco visando obter uma gestdo
dos recursos observando a devida integracdo entre o ativo e o passivo de cada grupo.

4.2.1. Tabela de Alocacdo Objetivo

Segmento Alocagao Objetivo 2024 Limite Inferior Limite Superior Limite Legal
Renda Fixa 88,5% 80% 100% 100%
Renda Variavel 5,4% 0% 40% 70%
Oper. Participantes 6,0% 0% 15% 15%
Investimentos Estruturados 0,1% 0% 5% 20%
Total 100,0%

HIERARQUIA DOS DOCUMENTOS 10de 14



cConomus

#PUBLICA

POLITICA DE INVESTIMENTOS - PREVIDENCIAL

4.3. Meta de Rentabilidade para os Investimentos

Segmento Meta de Rentabilidade

PrevMais — Patrimonio Consolidado 68,00% SELIC + 27,00% INPC + 4,0% a.a. + 5,00% IBrX-100
Renda Fixa 75,00% SELIC + 25,00% INPC + 4,0% a.a.

Renda Variavel Superar o IBrX-100, observado tracking error de até 2%
Invest. Estruturados - FIP IPCA + 7,00% a.a.

Operagdes com Participantes (Até 2020) SELIC + 1,00% a.a.

OperagGes com Participantes (Até 2023) INPC + 4,00% a.a.

Operagbes com Participantes (A partir de 2024) 6 INPC + 4,50% a.a.

Taxa Minima Atuarial (PrevMais — Beneficio de Risco) INPC + 4,00% a.a.

4.4. PrevMais — Renda Programada — Politica de Investimento dos Perfis de Investimento

4.4.1. O Regulamento deste plano prevé a possibilidade de o participante optar por perfis de
investimento, migrando a totalidade dos recursos alocados em seu Montante Financeiro Individual
— MFI — para o perfil que apresente relacdo risco/retorno ajustada a sua expectativa.

4.4.2. O Montante Financeiro Individual é calculado, para todos os perfis de investimento, através das
cotas de cada perfil de investimento, cuja metodologia é aprovada através de Normativo do
Instituto.

4.43. Os perfis de investimento foram estruturados utilizando a combinagao de ativos financeiros de
Renda Fixa e Operagdes com Participantes e Renda Variavel.

4.4.4. Visando proporcionar flexibilidade de escolha aos participantes para a aplicacdo de seus recursos,
sdo oferecidos quatro perfis de investimento com Politicas de Investimento distintas no que se
refere a alocacdo objetivo, metas de rentabilidade e limites de risco de mercado, conforme

alocacdo descrita a seguir:

Alocagao Objetivo

Conservador 2024 Limite Inferior Limite Superior Limite Legal
Renda Fixa 92,0% 80% 100% 100%
Operagbes com 8,0% 0% 15% 15%
Participantes

Renda Variavel 0,0% 0% 40% 70%

100,0% Limite de Risco de Mercado (VaR) = 3% | Meta de Rentabilidade = 100% SELIC

Alocagao Objetivo
2024

Renda Fixa 78,0% 50% 100% 100%

Moderado

Limite Inferior Limite Superior Limite Legal

6 Meta de rentabilidade para a taxa liquida das operagdes com participantes.
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Operagges com 7.0% 0% 15% 15%
Participantes
Renda Variavel 15,0% 0% 40% 70%

100,0%

Alocagao Objetivo

Limite de Risco de Mercado (VaR) = 6% | Meta de Rentabilidade = 85% SELIC + 15%

IBrX-100

Agressivo Limite Inferior Limite Superior Limite Legal
Renda Fixa 64,0% 40% 100% 100%
Operagdes com 6,0% 0% 15% 15%
Participantes

Renda Variavel 30,0% 0% 40% 70%

100,0%

Alocagao Objetivo

Limite de Risco de Mercado (VaR) = 8% | Meta de Rentabilidade = 70% SELIC + 30%

IBrX-100

Super Agressivo 2024 Limite Inferior Limite Superior Limite Legal
Renda Fixa 51,0% 40% 100% 100%
Operagoes com 4,0% 0% 15% 15%
Participantes

Renda Variavel 45,0% 0% 40% 70%

Limite de Risco de Mercado (VaR) = 10% | Meta de Rentabilidade = 55% SELIC + 45%
IBrX-100

100,0%

Os percentuais apresentados na tabela acima sdo gerenciais, sendo que, para fins de enquadramento
legal e a esta Politica, devera ser considerado o limite da parcela de Contribuicdo Definida do
PrevMais (Renda Programada), representando a soma dos recursos dos perfis de investimento
sujeitos aos limites apresentados mais abaixo.

N3ao se aplica indicador de referéncia atuarial aos recursos segregados em perfis de investimento,
visto que integram a parcela de Contribuicdo Definida do PrevMais (Renda Programada), cuja
atualizagdo se da pelos Montantes Financeiros Individuais — MFI dos participantes.

Com o intuito de reduzir possiveis distor¢des entre os retornos dos perfis e respectivas metas de
rentabilidade, sempre que necessario, poderdo ser efetuados os rebalanceamentos, com vistas a
retornar cada segmento de cada perfil a sua distribuicdo percentual previamente pactuada. Assim,
na hipétese de as alocagdes nos segmentos ultrapassarem 2 pontos percentuais para mais ou para
menos, o Economus poderd efetuar os rebalanceamentos necessarios, retornando-os a macro
alocacdo original em prazo compativel com as condi¢cdes de mercado e perspectivas para os ativos
financeiros negociados.

Cabe destacar que todas as disposicGes gerais citadas nos tépicos anteriores, acerca da gestdo de
investimentos e riscos do Instituto, sdo aplicaveis aos titulos e valores mobilidrios integrantes das

distintas carteiras de investimentos dos perfis de investimento.
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4.49. Tabela de Alocacdo Objetivo

Segmento Alocagao Objetivo 2024 Limite Inferior Limite Superior Limite Legal
Renda Fixa 86,0% 80% 100% 100%
Renda Variavel 6,5% 0% 45% 70%
OperagOes com Participantes 7,5% 0% 15% 15%
Total 100,0%

4.4.10. Meta de Rentabilidade para os Investimentos’

Segmento Meta de Rentabilidade

Patrimo6nio Consolidado 80,00% SELIC + 13,50% INPC + 4,0% a.a. + 6,50% IBrX-100
Renda Fixa SELIC

Superar o IBrX-100, observado tracking error de até 2%
SELIC +1,00% a.a.
INPC + 4,50% a.a.

Renda Variavel

Empréstimos (Até 2020)

Empréstimos (A partir de 2021)

4.5. PrevMais — Beneficio de Risco

4.5.1. Os recursos do Beneficio de Risco destinam-se a honrar com os beneficios na modalidade de renda
vitalicia e pensdo por morte e invalidez, com direito ao recebimento de beneficio de renda vitalicia.

4.5.2. A gestdo da parcela de Beneficio de Risco (BD) do Plano é realizada de maneira transparente e
segregada da parcela de Contribuicdo Definida (CD), incluindo-se segrega¢do de contas correntes,
camaras de liquidagdo e custddia dos ativos financeiros.

4.5.3. Emrelagdo a Alocagdo Objetivo da parcela de Beneficio de Risco do Plano PrevMais, e suas proje¢ées
de evolugdo patrimonial, rentabilidade e fluxos financeiros, cabe destacar que o Plano, caso se
concretizem as premissas econdémico-financeiras e atuariais utilizadas para realizagdo das proje¢des
(via Estudo de ALM), destacadamente o cendrio econdmico e a proje¢do de juro real, tenderd a
apresentar patrimonio suficiente, no longo prazo, para cumprir com suas obriga¢des previdenciarias.
Tal fato pode ser evidenciado pelas projecdes demonstradas a seguir.

4.5.4. Tabela de Alocacdo Objetivo

Alocagao Objetivo

Segmento 2024 Limite Inferior  Limite Superior  Limite Legal
Renda Fixa 98,0% 80% 100% 100%
Renda Variavel 1,5% 0% 15% 70%
Investimentos Estruturados 0,5% 0% 10% 20%
Total 100%

7 A parcela de Renda Programada do Plano (Modalidade CD) n3o possui taxa minima atuarial, mas metas de rentabilidade.
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4.5.5. Meta de Rentabilidade para os Investimentos

Segmento Meta de Rentabilidade

Patrimonio Consolidado INPC + 4,00% a.a.
Renda Fixa INPC + 4,00% a.a.
Renda Variavel Superar o IBrX 100, observado tracking error de até 2%
Invest. Estruturados - FIP IPCA + 7,00% aa

5. Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado e Administrador Responsavel pela
Gestao de Riscos

5.1. O Administrador Estatutdrio Tecnicamente Qualificado é o Diretor Financeiro do Instituto.
5.2. O Comité Responsavel pela Gestdao de Riscos é composto por cinco membros permanentes e um
convidado, a saber:

5.2.1. Membros permanentes: (i) Diretor Superintendente; (ii) Gerente Executivo de Governanca

(Coordenador); (iii) Gerente Executivo de Investimentos; (iv) Gerente Executivo de Administracdo de
Planos de Saude; (v) Gerente Executivo de Beneficios; e (vi) como convidado permanente, o Gerente

de Divisdo de Riscos e Controles Internos.

HIERARQUIA DOS DOCUMENTOS 14 de 14



