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Limite

Fitch e S&P Moody's Risco Emissor Meses Anos Fitch e S&P Moody's Risco Emissor Investimento* Meses Anos

AAA Aaa 15,0% 120 10 AAA Aaa 10,0% 10,0% 120 10

AA+ Aa1 14,0% 108 9 AA+ Aa1 9,5% 7,5% 108 9

AA Aa2 13,0% 96 8 AA Aa2 9,0% 7,5% 96 8

AA- Aa3 12,0% 84 7 AA- Aa3 8,5% 7,5% 84 7

A+ A1 9,0% 72 6 A+ A1 8,0% 5,0% 72 6

A A2 7,0% 48 4 A A2 7,0% 5,0% 48 4

A- A3 6,0% 36 3 A- A3 6,0% 5,0% 36 3

BBB+ Baa1 5,0% 24 2 BBB+ Baa1 5,0% 4,0% 24 2

BBB Baa2 4,0% 12 1 BBB Baa2 4,0% 3,0% 12 1

BBB- Baa3 3,0% 12 1 BBB- Baa3 3,0% 2,0% 12 1

* Emissão e série

Baixo

Médio

Baixo

Médio

Instituições Financeiras Instituições Não Financeiras e FIDCs

Prazo Limite PrazoEscala Nacional de LP Escala Nacional de LP
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Artigo Inciso Alínea Renda Fixa Segmento
Classe de 

Ativo
Legal Economus Legal Economus Legal Economus

a
os títulos da dívida pública mobiliária

federal interna
100% 100% - - - - -

b
ETF Renda Fixa lastreado em títulos da

dívida pública mobiliária federal interna
100% 10% - - - - -

a

ativos financeiros de renda fixa de

emissão com obrigação ou coobrigação de

instituições financeiras bancárias

80% 20% 15% 25%* 15% 25%* 10%

b

ativos financeiros de renda fixa de

emissão de sociedade por ações de capital

aberto, incluídas as companhias

securitizadoras

80% 10% - 25%* 10% 25%* 10%

c
ETF Renda Fixa (Crédito privado (CP) ou CP

+ Título Público)
80% 10% - 25% - - -

a
títulos das dívidas públicas mobiliárias

estaduais e municipais;
20% 10% 0% - - - -

b
obrigações de organismos multilaterais

emitidas no País;
20% 10% 0% - - - -

c

ativos financeiros de renda fixa de 

emissão com obrigação ou coobrigação de 

instituições financeiras não bancárias e 

de cooperativas de crédito, bancárias ou 

não bancárias

20% 10% - - - 25%* -

d

debêntures emitidas por sociedade por

ações de capital fechado nos termos do

art. 2º da Lei nº 12.431, de 24 de junho de

2011;

20% 10% - 15% 10% 25% * 10%

e

FIDC e FICFIDC, cédulas de crédito

bancário (CCB), certificados de cédulas de

crédito bancário (CCCB); e

20% 10% - 25% 15% 25% * 15%

f

cédulas de produto rural (CPR),

certificados de direitos creditórios do

agronegócio (CDCA), certificados de

recebíveis do agronegócio (CRA) e warrant

agropecuário (WA).

20% 10% - - - 25% * -

100%

II 

80%

III

21

I

Concentração por 

Emissor (Ações e 

Patrimônio Líquido) 

(art. 28)

Resolução CMN nº 4.661/18, Capítulo V, Seção II, Subseção I, 

Segmento de Renda Fixa
Limite

Alocação por Emissor 

(art. 27)

Concentração por 

Investimento 

(emissão e série)*

Artigo Inciso Alínea Renda Variável Segmento
Classe de 

Ativo
Legal Economus Legal Economus

I

ações, bônus, recibos, certificados de 

depósito + ETF de sociedade de capital 

aberto admitidas à negociação em 

segmento especial que assegure práticas 

diferenciadas de governança.

70% 10% - 25% -

II

ações, bônus, recibos, certificados de 

depósito + ETF de sociedade de capital 

aberto não relacionada em segmento 

especial; 

50% 10% - 25% -

III
Brazilian Depositary Receipts – BDR

classificados como nível II e III
10% 10% - - -

IV Ouro Físico 3% 10% 0% - -

22 70%-

Concentração por 

Emissor (Ações e 

Patrimônio Líquido) 

(art. 28)

Alocação por Emissor 

(art. 27)

Resolução CMN nº 4.661/18, Capítulo V, Seção II, Subseção II, 

Segmento de Renda Variável
Limite

Artigo Inciso Alínea Estruturado Segmento
Classe de 

Ativo
Legal Economus Legal Economus Legal Economus

I FIP 15% 10% - - - 25% * 10%

II
FIM e FICFIM destinados a investidores

qualificados
15% 10% - 25% - - -

III
FI classificados como “Ações – Mercado de 

Acesso”
15% 10% - 25% - - -

IV COE 10% 10% - - - - -

20%

* Aplicável quando TVM for emitido com série

** FIM que util ize o sufixo “Investimento no Exterior” são classificados no segmento exterior

23

Alocação por Emissor 

(art. 27)

Concentração por 

Emissor (Ações e 

Patrimônio Líquido) 

(art. 28)

*** FIM não classificado exterior e no segmento estruturado terão os ativos consolidados para fins de limites e não serão tratados como ativo final

-

Resolução CMN nº 4.661/18, Capítulo V, Seção II, Subseção III, 

Segmento Estruturado
Limite

Concentração por 

Investimento 

(emissão e série)*



#PUBLICO 

Artigo Inciso Alínea Imobiliário Segmento
Classe de 

Ativo
Legal Economus Legal Economus

I - FII e FICFII; 20% 10% - 25%* 10%

II - certificados de recebíveis imobiliários 20% 10% - 25% -

III - cédulas de crédito imobiliário (CCI). 20% 10% - 25%** -

estoque de imóveis e terrenos*** - - - - -

** Aplicável quando TVM for emitido com série

Resolução CMN nº 4.661/18, Capítulo V, Seção II, Subseção IV, 

Segmento Imobiliário

20%24

Limite
Alocação por Emissor 

(art. 27)

Concentração por 

Emissor (Ações e 

Patrimônio Líquido) 

(art. 28)

* Caso o FII possua em sua carteira exclusivamente imóveis concluídos e com certidão de habite-se, o limite será de até 100%.

*** Será considerado para o cômputo do limite disposto do art. 24 em relação aos recursos de cada plano.

Artigo Inciso Alínea Operações com participantes Segmento
Classe de 

Ativo

I -
empréstimos aos seus participantes e

assistidos
15%

II -
financiamentos aos seus participantes e

assistidos
15%

25

Resolução CMN nº 4.661/18, Capítulo V, Seção II, Subseção V, 

Operações com Participantes
Limite

15%
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Artigo Inciso Alínea Exterior Segmento
Classe de 

Ativo
Legal Economus Legal Economus Legal Economus

I -
FI e FICFI classificados como “Renda Fixa – 

Dívida Externa”
10% 10% 100%

II -

cotas de fundos de índice do exterior 

admitidas à negociação em bolsa de 

valores do Brasil

10% 10% 25%

-

cotas de fundos de investimento 

constituídos no Brasil  sob a forma de 

condomínio aberto com o sufixo 

“Investimento no Exterior”, nos termos da 

regulamentação estabelecida pela 

Comissão de Valores Mobiliários, que 

invistam, no mínimo, 67% (sessenta e sete 

por cento) do seu patrimônio líquido em 

cotas de fundos de investimento 

constituídos no exterior

10% 10% 100%

-
fundo de investimento constituído no

exterior de que trata o inciso III do art. 26
15%

IV -

cotas de fundos de investimento 

constituídos no Brasil  sob a forma de 

condomínio aberto com o sufixo 

“Investimento no Exterior”, nos termos da 

regulamentação estabelecida pela 

Comissão de Valores Mobiliários;

10% 10% 25%

V -

Brazilian Depositary Receipt s - BDR

classificado como nível I e cotas dos

fundos da classe “Ações – BDR Nível I”

10% 10% 100%

VI -

ativos financeiros no exterior pertencentes 

às carteiras dos fundos constituídos no 

Brasil, nos termos da regulamentação 

estabelecida pela Comissão de Valores 

Mobiliários, que não estejam previstos 

nos incisos anteriores

10% 10% 25%

26

III

10%

Concentração por 

Investimento 

(emissão e série)*

Resolução CMN nº 4.661/18, Capítulo V, Seção II, Subseção VI, 

Segmento Exterior
Limite

Alocação por Emissor 

(art. 27)

Concentração por 

Emissor (Ações e 

Patrimônio Líquido) 

(art. 28)
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